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Notat om Region Midtjyllands langfristede gald og renteudgifter

1.1 Indledning

Der bliver hvert ar ved budgetlaegningen lavet et notat, som redegar for regionens langfristede
geeld og nettorenteudgifter, og indevaerende notat redeggr for perioden 2017-2020.

Region Midtjylland vil ved indgangen til 2017 forventelig have en almindelig langfristet gaeld pa
4.128,3 mio. kr.', og gaelden vil falde til 3.659,6 mio. kr.® ved udgangen af 2020. Hertil kommer
gaelden til kvalitetsfondsprojekterne, som er beregnet til at vaere pa 1.645,7 mio. kr. primo 2017
og pa 1.128,6 mio. kr. ultimo 2020.

Med lanefinansieringen af kvalitetsfondsprojekterne vil regionens samlede langfristede gaeld i
perioden 2017-2020 udvikle sig fra at vaere pa 5.774 mio. kr. ved indgangen til 2017 og til at veere
faldet til 4.788,2 mio. kr. ved udgangen af 2020. Den samlede gald vil blive konsolideret med
985,8 mio. kr. i perioden 2017-2020, og det skyldes primeert nettosalgsprovenuet fra salget af
Tage-Hansens Gade i 2017 og fra salget af Ngrrebrogade i 2019.

Nedenstaende tabel opsummerer de vigtigste nggletal for den langfristede geeld og
nettorenteudgifter, som efterfglgende bliver beskrevet i notatet.

Tabel 1. Nggletal for den langfristede gald (ekskl. leasing) i 2017-2020 og nettorenteudgifter i
2017

Mio. kr. Budget Budgetoverslagsar
2017 2018 2019 2020 (2)

Almindelig langfristet gzeld, primo 4.128,3 4.007,3 3.891,6 3.775,4
Geeld kvalitetsfondsprojekterne, primo 1.645,7 1.739,7 1.774,1 1.302,2
Langfristet gzeld i alt, primo 5.774,0 5.747,0 5.665,7 5.077,6
Nettolaneoptag (1) (27.0) (81,3) (588,1) (289,4)
Langfristet gzeld i alt, ultimo 5.747,0 5.665,7 5.077,6 4.788,2
Nettorenteudgifteri alt: 65,0

heraf til sundhed 56,0

heraf til socialomradet 7,7

heraf til regional udvikling 1,3

(1) Nettolaneoptaget bestar af 1an til hospitalsbyggerierne og lan til refinansiering af afdrag, herfra er arets afdrag pa den almindelige
geeld fratrukket, nettosalgsindtaegten pa 360,6 mio. kr. fra T. H. Gade er fratrukket i 2017 og nettosalgsindtagten pa 671,7 mio. kr. fra
Ngrrebrogade er fratrukket i 2019, og endelig er egenfinansiering pa 138,0 mio. kr. fratrukket i 2013 og i 2020. (2) Ultimo 2020 er den
langfristede geeld ekskl. leasing pa 4.788,2 mio. kr., hvoraf den almindelig langfristet gald udggr 3.659,6 mio. kr. og galden vedr.
kvalitetsfondsprojekterne udggr 1.128,6 mio. kr.

Region Midtjyllands renteudgifter for 2017 er beregnet til 92,0 mio. kr., nar der er i
budgetforslaget er indarbejdet en sikkerhedsmargen pa ca. 0,50 % i forhold til de variable renter i
maj 2016. Renteindtegterne er skgnnet at blive pa 27 mio. kr, og dermed bliver
nettorenteudgifterne i budgetforslaget for 2017 pa 65,0 mio. kr.

Nettorenteudgifterne pa 65,0 mio. kr. vil blive finansieret med 7,7 mio. kr. fra socialomradet, 1,3
mio. kr. fra det regionale omrade og 56,0 mio. kr. fra sundhedsomradet.

Der er i dette notat lavet en afgransning af den langfristede gaeld, s& den ikke indeholder
leasinggaelden, da finansieringen af de arlige leasingydelser indgar i driftsbudgetterne.

! Den almindelige langfristede gaeld er eksklusiv leasing og lan til de nye sygehusbyggerier.

2 Den langfristede geeld ultimo 2020 er 4.788,2 mio. kr., hvoraf den alm. langfristede gald ultimo 2020 er 3.659,6 mio. kr. og galden vedr.
kvalitetsfondsprojekterne ultimo 2020 er 1.128,6 mio. kr.
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1.2 Regionens langfristede gald i 2017
Region Midtjylland vil ved indgangen til 2017 have en almindelig langfristet geeld pa 4.128,3 mio.
kr., og med lanefinansieringen af kvalitetsfondsprojekterne vil regionens samlede langfristede
gaeld primo 2017 vaere pa 5.774,0 mio. kr., jf. tabel 2.

Regionens langfristede gaeld bestdr primo 2017 af en ordinzr geeld pa 3.894,9 mio. kr., gald
vedrgrende udskudt skat pa 233,4 mio. kr, som er rente- og afdragsfri, og geeld til
kvalitetsfondsprojekterne pa 1.645,7 mio. kr.

Detindgar i forudsaetningerne for budgettet i 2017, at regionen hjemtager lan pa 156,6 mio. kr. til
refinansiering af afdrag og lan pa 490,2 mio. kr. til Det Nye Universitetshospital. Der er i alt
forudsat laneoptag i 2017 pa 646,8 mio. kr.

Tabel 2. Langfristet gald i 2017 (ekskl. leasinggald)

Mio. kr. Lang gaeid Nye lani2017 | Afdragi2017 Lang gaeld
primo 2017 ultimo 2017
Nuveerende geeld:
Ordinzer geld 3.894,9 2776 3.617,3
Geeld vedr. udskudt skat 233,4 2334
Geeld til kvalitetsfondsprojekter 1.645,7 35,6 1.610,1
| alt, nuvaerende gaeld 5.774,0 0,0 313,2 5.460,8
Nye lan og indfrielse af gaeld:
Lan til refinansiering af afdrag 156,6 156,6
Lan til kvalitetsfondsprojektet DNU 490,2 490,2
Indfrielse af KF-geeld med salgsprovenu 360,6 (360,6)
lalt 5.774,0 646,8 673,8 5.747,0

Den langfristede gzeld vil ved udgangen af 2017 vaere pa 5.747 mio. kr., nar det er forudsat, at der
bliver optaget nye lan for 646,8 mio. kr. i 2017, og der bliver betalt afdrag for 313,2 mio. kr. og
indfriet geeld for 360,6 mio. kr. med nettosalgsindtaegten fra Tage-Hansens Gade.

1.3 Sammenligning af regionernes gzld

Region Midtjylland har i sammenligning med de andre regioner i flere ar haft en gennemsnitlig
langfristet geeld, men som fglge af laneoptagene til kvalitetsfondsprojekterne er Region
Midtjyllands langfristede gaeld primo 2015 kammet over gennemsnittet, og denne udvikling er
fortsati2015.

For regionerne er den langfristede gaeld ultimo 2015 i gennemsnit pa 3.302 kr. pr. indbygger, og
Region Midtjyllands langfristede geeld er pa 4.223 kr. pr. indbygger. Med en forskel pa 921 kr. pr.
indbygger har Region Midtjylland derfor den naesthgjeste geeld pr. indbygger af alle regioner, jf.
tabel 3.

Tabel 3. Langfristet gald pr. indbygger primo 2015 og ultimo 2015

Region Region Region Region Region

Hovedstaden Sjaelland Syddanmark Midtjylland | Nordjylland | Gennemsnit
Geeld pr. indbygger
primo 2015 2.730 4.156 2.281 3.622 3.308 3.219
Geeld pr. indbygger
ultimo 2015 2.635 4.233 2.201 4.223 3.216 3.302

Kilde: Tallene for langfristet gald (ekskl. leasing) er fra Danmarks Statistik. Befolkningstallet er fra Social- og Indenrigsministeriets
kommunale nggletal og optalt pr. 1/1 2016
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Region Sjaelland er med en gald pad 4.233 kr. pr. indbygger den region med mest gald pr.
indbygger, mens Region Syddanmark med en gaeld ultimo 2015 pa 2.201 kr. pr. indbygger er den
region med mindst geeld pr. indbygger.

Region Midtjyllands langfristede geeld er i 2015 stgrre end den gennemsnitlige gzeld for
regionerne, men til gengaeld er renten pa galden lavere end den gennemsnitlige rente pa
regionernes langfristede geeld.

Region Midtjylland betaler ultimo 2015 i gennemsnit 1,2 % p.a. pa den langfristede gaeld, hvilket
er det nastlaveste niveau for alle regioner, jf. figur 1. Region Midtjyllands gennemsnitlige rente
pa den langfristede gaeld er ultimo 2015 faldet markant i forhold til ultimo 2014. Dette skyldes, at
regionen overvejende har optaget nye lan med variabel rente og derved har draget fordel af det
histarisk lave renteniveau, som har vaeret i 2015.

Figur 1. Beregnet gennemsnitlig rente pa regionernes langfristede gald 2011-2015
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Kilde: Den gennemsnitlige rente er beregnet pa baggrund af renteudgifterne pa regionernes langfristede gaeld (ekskl. leasing og
selvejende institutioner) og den langfristede gaeld (ekskl. leasing og selvejende institutioner) i regionernes arsrapporter.

Region Syddanmark er med en gennemsnitlig rente pa 3,2 % den region, som betaler den hgjeste
rente pa den langfristede gaeld i 2015, mens Region Hovedstaden med en gennemsnitlig rente pa
1,15 % betaler den laveste rente.

Siden 2011 har den gennemsnitlige rente for alle regioner vaeret faldende i alle arene bortset fra
i 2014, hvor iszr stigende renteudgifter i Region Sjeelland har trukket den gennemsnitlige rente
op. Region Midtjylland har pa naer i 2013 vaeret den region med den naest hilligste finansiering af
den langfristede geeld.
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1.4 Udviklingen i regionens langfristede gaeld i 2017-2020

Der er en forventning om, at regionens almindelige langfristede gezeld vil falde med
gennemsnitligt 117,2 mio. kr. i perioden 2017-2020 og dermed Igbende blive konsolideret og vaere
pa 3.659,6 mio. kr. ultimo 2020, jf. figur 2.

Hertil kommer gaelden til kvalitetsfondsprojekterne, som er beregnet til at vaere pa 1.645,7 mio.
kr. primo 2017 og falde til 1.128,6 mio. kr. ultimo 2020.

Figur 2. Forventet udvikling i regionens alm. gzeld og KF-gzeld
.000,00
500,00
SO0, 00
.500,00
.000,00
500,00
DD, 00
500,00
.000,00
500,00

voo 1R

2014 2015 2016 201/ 2018 2019 2020

Millioner kr,

oA YW W R AW

RepgnskzbRegnskalk| Budgest Budget Budgetoverslagsar

m Ga=ld til kvalitetstondsproje kter m Almindelig langfristet ga=Id

Note: Geelden er opgjort ultimo aret.

| perioden 2017-2020 vil der fortsat vaere behov for yderligere laneoptag til de nye
hospitalsbyggerier, og omfanget af laneoptaget fremgar af Sundheds- og /Zldreministeriets
finansieringsprofiler for projekterne. Med udgangspunkt i finansieringsprofilerne vil regionen i
perioden 2014-2020 optage lan for samlet 2.666,8 mio. kr. til de tre kvalitetsfondshyggerier, og
heraf er der ldneoptag pa 1.010,9 mio. kr. for perioden 2017-2020, jf. tabel 4.

En del af lanene til kvalitetsfondsprojekterne vil blive indfriet med nettosalgsprovenuet pa 360,6
mio. kr. fra salget af Tage-Hansens Gade i 2017 og med nettosalgsprovenuet fra Ngrrebrogade
pa 671,7 mio. kr. i 2019. Derudover kommer der salgsindtegter fra regionens gvrige ledige
hospitalsmatrikler, som vil blive indarbejdet, nar der er indgdet aftale om salg. Og endelig er det i
ministeriets finansieringsprofiler fastsat, at regionen skal bruge egenfinansiering pa arligt 138
mio. kr. i 2019 og 2020 til indfrielse af lan.

Tabel 4. Lan til kvalitetsfondsprojekterne i perioden 2014-2020

Budgetoverslagsar
Mio. kr., 2016- Pris- og Ignniveau Laneoptag | Budget I alt
2014-2016 2017 2018 2019 2020

Lan til kvalitetsfondsprojekter (1) 1.455,9 490,2 89,7 396,9 34,1 2.466,8
Lan til energiinvesteringer 199,9 0 0,0 0,0 0,0 199,9
Lan til kvalitetsfondsprojekter i alt 1.655,8 490,2 89,7 396,9 34,1 2.666,8
-Indfrielse af g=eld med nettosalgsprovenu 0,0 -360,6 0,0 -671,7 00| -1.032,3
-Indfrielse af geeld med egenfinansiering 0,0 0 0,0 -138,0 -138,0 -276,1
-afdrag pa lan til kvalitetsfondsprojekter -10,1 -35,6 -55,3 -59,1 -69,7 -229,8
Nettolaneoptag til kvalitetsfondsprojekter i alt 1.645,7 94,0 34,4 -471,9 -173,6 1.128,6
Akkumuleret |aneoptag til

kvalitetsfondsprojekter 1.645,7 1.739,7 1.774,1 1.302,2 1.128,6 1.128,6
Renter til kvalitetsfondsprojekter (2) 20,2 26,5 30,6 31,6 108,5

(1) Laneomfanget er beregnet pa baggrund af finansieringsprofilerne for DNU, DNV og RHV fra marts 2016. (2) | renteudgifterne er der
indregnet en sikkerhedsmargin pa ca. 0,50 % i forhold til renteniveauet i maj 2016.
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Ovenstaende betyder, at Region Midtjylland ultimo 2020 har en geald til
kvalitetsfondsprojekterne pa 1.128,6 mio. kr., nar det er forudsat, at der i perioden 2017-2020
bliver betalt afdrag for 219,8 mio. kr. pa gaelden til kvalitetsfondsprojekterne.

| renteudgifterne pa lanene til kvalitetsfondsprojekterne er der i tabel 4 indregnet en
sikkerhedsmargin pa ca. 0,50 % i forhold til renteniveauet i maj 2016. Med denne forudsaetning er
renteudgifterne til kvalitetsfondsprojekterne budgetteret til 20,2 mio. kr. i 2017 stigende til 31,6
mio. kr. i 2020.

Med lanene til kvalitetsfondsprojekterne vil regionens samlede langfristede gaeld i perioden
2017-2020 udvikle sig fra at vaere pa 5.774,0 mio. kr. i 2017 til at falde til 4.788,2 mio. kr. i 2020, jf.
tabel 5.

Tabel 5. Forventet langfristet gald, nye lan og afdrag i mio. kr. i perioden 2017-2020

Mio. kr., 2016~ Pris- og Ignniveau Budget Budgetoverslagsar

2017 2018 2019 2020 lalt
Langfristet gzeld, primo 5.774,0 5.747,0 5.665,7 5.077,6
Afdrag 313,2 342,1 350,5 371,0 1.376,8
Finansiering af afdragene:
-Socialomradet (1) 21,6 21,6 21,6 21,6
-Hospitalernes driftsbudgetter (energilan) 36,0 36,6 37,3 37,9
-Sundhedsomradet 90,6 104,2 107,5 116,8
-Regional udvikling 8,4 8,7 8,9 9,2
-Lan til afdrag (refinansiering) 156,6 171,1 175,3 185,5
Finansieringi alt: 313,2 342,1 350,5 371,0
Indfrielse af geld med salgsprovenu 360,6 0,0 671,7 0,0 1.032,3
Indfrielse af geld med egenfinansiering 0,0 0,0 138,0 138,0 276,0
Nye ordinzere 13n (2) 156,6 171,1 175,3 185,5 688,5
Nye I3n til kvalitetsfondsprojekter (2) 490,2 89,7 396,9 34,1 1.010,9
Langfristet gzeld, ultimo 5.747,0 5.665,7 5.077,6 4.788,2

(1) Det er forudsat, at Socialomradet hvert ar betaler 21,6 mio. kr. til afdrag, men belgbet vil ®ndre sig i forhold til omradets aktivmasse.
(2)12017-2020 er det forudsat, at der bliver optaget |an til refinansiering af afdrag og lan til de nye hospitalsbyggerier.

Det er forudsat, at regionen i perioden optager lan til halvdelen af de arlige afdrag, hvilket er
beregnet til i alt 688,5 mio. kr, og har behov for laneoptag pa 1.010,9 mio. kr. til
kvalitetsfondsprojekterne. Alle regionens nye lan vil i perioden blive optaget som 25-arige 1an
med afdrag. De arlige afdrag pa regionens lan vil stige fra 313,2 mio. kr. i 2017 til 371,0 mio. kr. i
2020.

1.5 Regionens nettorenteudgifter

De danske renter har i flere ar veret historisk lave, og ved indgangen til 2016 ligger
Nationalbankens rente pa indskudsheviser pa -0,65 %. Den negative rente har haft en
afsmittende effekt pd mange renter, herunder bl.a. renterne pa lan med variabel rente, som har
vaeret negative, og nogle er det fortsat.

For Region Midtjylland er de lave renter en fordel, da regionen har en overvaegt af lan med
variabel rente, og i disse ar har regionen desuden behov for yderligere lanefinansiering som falge
af sygehushbyggerierne. Saledes vil der ved indgangen til 2017 veare optaget lan til
kvalitetsfondsprojekterne pa 1.645,7 mio. kr., hvoraf 1.152,4 mio. kr. er optaget med en variabel
rente, der ved renteniveauet i maj 2016 er negativ og dermed giver regionen en renteindtaegt.

Regionens andel af lan med variabel rente vil falde fra 2016 til 2017, da det er forudsat, at de nye
laneoptag i 2016 fortrinsvist vil blive hjemtaget med fast rente. Der er en forventning om, at 54 %
af regionens langfristede geeld pa 5.774,0 mio. kr. primo 2017 er med variabel rente og 46 % er
med fast rente, jf. tabel 6.
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Tabel 6. Den politisk fastsatte ramme for galdsplejen og den forventede fordeling primo 2017

Rentetype Politisk fastsat ramme: Politisk fastsat ramme: Den forventede fordeling
Andel af gaiden Andel af gaiden af gaiden
skal minimum vaere pa skal maksimum vaere pa primo 2017
Variabel rente 25 % 75% 54 %
Fastrente 25 % 75% 46 %

Den forventede fordeling primo 2017 opfylder den finansielle politik, hvor andelen af 1dn med fast
rente skal udggre mellem 25 % og 75 % af geelden, og andelen af lan med variabel rente ma
udggre mellem 25 % og 75 % af geelden.

Med et midlertidigt stort lanebehov og en stor andel ldn med variabel rente har det stor
betydning for renteudgifterne, hvad der sker pa de finansielle markeder. | henhold til de
langsigtede modeller for renteudvikling, som administrationen kigger pa, sa tyder meget p3, at
renterne fortsat vil veere lave i en arraekke. Og med det udgangspunkt er der beregnet forskellige
rentescenarier, som viser, hvad renteandringer pa 0,25-2,0 procentpoint i forhold til det
nuvaerende renteniveau betyder for regionens renteudgifter, jf. tabel 7.

Tabel 7. Renteudgiften i mio. kr. i 2017-2020 afh=engig af udviklingen i den variable rente

Renteudgifter i mio. kr. (1) 2017 2018 2019 2020
Ved gennemsnitlig variabel rente pa -0,02 %, maj 2016 76,3 82,5 87.3 89,0
Rentezndring pa 0,25 procent point (gns. var. rente pa 0,23%) 84,0 90,3 94,9 96,2
Renteaendring pa 0,50 procent point (gns. var. rente pa 0,48 %) 92,0 98,3 102,6 103,6
Rentezndring pa 0,75 procent point (gns. var. rente pa 0,73 %) 99,5 105,9 109,9 110,5
Rentezndring pa 1,0 procent point (gns. var. rente pa 0,98 %) 107,3 113,7 117,5 117,7
Rentezndring pa 1,25 procent point (gns. var. rente pa 1,23 %) 1150 121,5 125,0 1249
Rentezndring pa 1,5 procent point (gns. var. rente pa 1,48 %) 122,8 129,3 132,5 132,1
Rentezndring pa 2,0 procent point (gns. var. rente pa 1,98 %) 1383 1449 147,6 146,5

(1) Renteudgifterne i tabellen er inkl. renter vedr. Ian til kvalitetsfondsprojekterne, men ekskl. renter til Ian vedr. leasing. Renteandringen
eri forhold til renteniveauet i maj 2016

Pa den del af regionens langfristede geaeld, som har variabel rente, er den gennemsnitlig rente i
pa nuvaerende tidspunkt pa-0,02 % (maj 2016), hvilket er et meget lavt niveau. For at have en lille
buffer til renteudsving i 2017, sa foreslas det, at regionen i 2017 indarbejder en
sikkerhedsmargin pa ca. 0,50 procentpoint i forhold til renteniveauet i maj 2016.

En sikkerhedsmargin pa ca. 0,50 procentpoint i forhold til renteniveauet i maj 2016 vil svare til, at
renten pa de variabelt forrentede lan i gennemsnit vil veere pa ca. 0,48 % p.a., og give regionen en
renteudgift pa 92 mio. kr. i 2017.

For Region Midtjylland giver de lave danske renter lavere renteudgifter, men de betyder ogsa
lavere renteindtagter fra regionens formue. De lave renter betyder, at regionen Igbende skal
tilpasse sig, da regionen far negativ rente ved almindelig indskud i banken, og derfor skal
begraense indskuddet. Det resulterer i en anden made at optimere regionens formue- og
geeldspleje end i de foregaende ar.| forslaget til budgettet for 2017 er der indarbejdet en
forudsaetning om, at regionen sammenlagt far en renteindtaegt pa 27 mio. kr.

Med en forudsaetning om renteudgifter pa 92,0 mio. kr. og renteindtaegter pa 27,0 mio. kr. bliver
regionens nettorenteudgifter pa 65,0 mio. kr.i 2017. Nettorenteudgifterne bliver fordelt pa de tre
finansieringskredslgb i Region Midtjylland, jf. tabel 8.
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Tabel 8. Fordeling af nettorenteudgifter i 2017

Belgb til Social og Regional
Mio. kr. fordeling Sundhed Specialund. Udvikling lalt
Nettorenteudgifter 65,0 56,0 7.7 13 65,0
Fordeling af nettorenter i 2017 56,0 7,7 1,3 65,0
Fordelingsnggle mim. Sundhed
og Regional Udvikling (1) 97,8% 2,2% 100,0%

renteudgifter pa gaelden til kvalitetsfondsprojekterne, som gar forlods til sundhedsomradet.

Nettorenteudgifterne pa 65,0 mio. kr. vil blive finansieret med 7,7 mio. kr. fra socialomradet, 1,3

mio. kr. fra det regionale omrade og 56,0 mio. kr. fra sundhedsomradet.

(1) Fordelingsngglen er beregnet i forhold til omradernes andel af driftsresultatet fgr finansiering og er korrigeret for de budgetterede



