7.2 Status vedr. Region Midtjyllands mulighed for at omlaagge
kassekreditterne fra amterne til et langfristet 13n.

0 Formal

I indeveaerende notat redeggres der for Region Midtjyllands mulighed
for at omleegge amternes kassekreditter til et langfristet 1an pa
1.240,9 mio. kr. i henhold til |anebekendtggrelsens
overgangsbestemmelse, § 19, stk. 3.

Region Midtjylland har via § 19, stk. 3 mulighed for at styrke
regionens likviditet og finansieringen af de ufaerdige anlaegsprojekter
fra amterne.

Notatet gennemgar Region Midtjyllands forventede likviditet i 2008
og de muligheder en forggelse af likviditeten giver.

I notatet er der lavet en beregning af de forventede renteudgifter og
afdragsydelser, der er forbundet med at omlaegge kassekreditterne til
et 18n pa 1.240,9 mio. kr. samt de renteindtaegter, som der ma
forventes at vaere safremt, at en stor del af laneprovenuet bliver
investeret eller star ubenyttet pa kassekreditten og traekker
renteindtaegter.

1. Ldnebekendtggrelsens overgangsbestemmelse

Det fglger af l|@nebekendtggrelsens § 19, stk. 3 samt af den
fortolkning Velfaerdsministeriet, Kommunalgkonomisk kontor i
meddelelse til Region Midtjylland har givet, at de kassekreditter, som
Region Midtjylland i forbindelse med kommunalreformen har
overtaget fra de tidligere amter, kan omlaegges til langfristede 1an
efter Ianebekendtggrelsens almindelige regler, jf. § 9.

I henhold til delingsaftalerne fra marts 2006 for Arhus, Viborg og
Ringkjgbing amter er det Region Midtjylland, der skal overtage konti i
pengeinstitutter og gvrige likvide beholdninger pr. 31. december
2006, der ikke er direkte henfgrbare. Region Midtjylland har sdledes
overtaget de kassekreditter, som de tre amter havde.
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Efter likvidationen af amterne er kortfristet geeld betalt og kortfristet tilgodehavende indbetalt.
I henhold til efterreguleringen, der er endelig godkendt i Regionsradet den 14. december 2007
overtog Region Midtjylland kassekreditter fra amterne for i alt 1.240,9 mio. kr.
Kassekreditterne indgar i abningsbalancen med dette belgb.

Ovennavnte mulighed for at omlaegge kassekreditterne fra amterne til et 1an pa 1.240,9 mio.
kr. ifolge l@nebekendtggrelses overgangsbestemmelse § 19, stk. 3 har veeret vendt med
regionens revision og revisionen har ingen bemarkninger til, at regionen omlagger
kassekreditterne til 25-arige serie- eller annuitetslan. Region Midtjylland har saledes via § 19,
stk. 3 mulighed for at styrke regionens likviditet med 1.240,9 mio. kr.

Andre regioner omlagger i tilsvarende stgrrelsesorden deres kassekreditter til langfristet gaeld.

2. Likviditeten i budget 2008

Region Midtjyllands likviditet er i Igbet af 2007 blevet gradvis forringet og det samme ser ud til
at ske i 2008. I forbindelse med budgetvedtagelsen for 2008 blev primo beholdningen for 2008
skgnnet til -503 mio. kr., likviditetsvirkningen for 2008 blev skgnnet til 0 mio. kr. og den deraf
falgende gennemsnitslikviditet blev beregnet til 650 mio. kr. I december 2007 blev skgnnet for
primo beholdningen for 2008 sat til -886 mio. kr., mens den gennemsnitlige likviditet blev
skgnnet at blive p& 275 mio. kr. Region Midtjylland har iszer pd baggrund af de seneste tal for
likviditeten behov for at fa styrket sin likviditet og helst i Igbet af 2008. Szerligt pa grund af, at
regionen i budget 2008 forudseetter at fa dispensation til en del I3n.

Ved at omlsegge kassekreditterne til et [3n pd 1.240,9 mio. kr., hvoraf hovedparten af
provenuet kan bruges til at forbedre regionens likviditet vil derfor have en meget positiv effekt
pd regionens likviditet og de fremtidige muligheder for at treeffe gkonomiske fordelagtige
dispositioner for regionen. Ved at styrke likviditeten far Region Midtjylland flere frihedsgrader i
forbindelse med eventuelle strukturelle problemer.

Styrkelsen af likviditeten vil ogsa give regionen mulighed for at give interne Ian til en fastsat
intern rente til f.eks. anlaegsprojekter pa sundhedsomradet, hvilket har veeret en del af ideen
med at gd fra udgiftsbevillinger til omkostningsbevillinger, men som ikke er muligt, hvis
regionen ikke har likviditet hertil.

3. Lanets anvendelse

Tanken bag omlaegningen af kassekreditterne fra amterne til et 1&n er hovedsagligt at styrke
likviditeten, men en del af |8neprovenuet skal ogsa anvendes til f& finansieret de ufserdige
anlaegsprojekter overtaget fra amterne til en vaerdi af 272,3 mio. kr. - hvilket ogsad kan
betragtes som en styrkelse af likviditeten, eftersom regionen har faet afslag pa 13n til
feerdigggrelse af anlaegsprojekterne og dermed i stedet ma 18ne pengene af kassen. Det
forventes i det nedenstdende, at der vil vaere et restprovenu p& minimum 968,6 mio. kr. til
formuepleje.

4. Overvejelser vedr. lanet

Ifglge |anebekendtggrelsen kan omlaegningen af kassekreditterne til et 1an optages med en
Igbetid pa op til 25 ar. Der er sdledes mulighed for at omlaegge kassekreditterne til et 1&n med
en Igbetid p@ 25 ar, men med fastsaettelse af renten for en kortere periode. Ud fra regionens
treengte gkonomiske situation kan det vaere hensigtsmaessigt at optage lanet med 25 ars
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Igbetid af hensyn til, at det samlet set saetter regionens gkonomi under mindst muligt pres i
forbindelse med tilbagebetalingen af I8net, og i betragtning af, at lgbetiden senere kan
forkortes, mens en forleengelse er mere usandsynlig.

Det skal bemeerkes, at "rentekurven" for tiden er relativ flad, dvs. at merrenten ved
rentefastsaettelse for en lang periode er forholdsvis lav i forhold til det, der kan betegnes som
normalsituationen. Det vil sdledes betyde, at I3net ma forudsaettes at blive optaget til en fast
rente, men hele l&dneportefgljen skal i Igbet af fordret 2008 gennemgas sa den afspejler den
vedtagne finansielle politik for Region Midtjylland.

5. Beregninger vedr. l3net

Region Midtjylland har en hgj kreditvaerdighed, hvilket betyder, at regionen har gunstige
I&nemuligheder. P& baggrund af regionens gunstige |anemuligheder har regionen i fglge
regionens bankradgivere typisk mulighed for at investere til en hgjere rente end renten pa
eventuelle 13n.

I forbindelse med beregningen af renteudgifterne vedrgrende I3net forudsaettes det, at I&net
kan optages til en rente pa 4,75 % arligt, hvilket faktisk er hgjere end den rente, som
regionen betaler pa de 1&n, som blev hjemtaget medio november 2007.

Forrentningen af investeringen forudsaettes at vaere 5,25 % arligt, hvilket er noget mindre end
det minimumsafkast, som Jyske Bank havde beregnet i forbindelse med behandlingen af den
finansielle politik for Region Midtjylland. Jyske Bank havde beregnet at minimumsafkastet for
formuepleje model 3, som var den Regionsradet vedtog, var pa 5,46 % arligt.

Det vil sige, at det i den nedenstdende beregning antages, at der er en rentegevinst pa 0,5
procentpoint mellem lanet og investeringen. Afhaengig af investeringens placering, |anets profil

m.v. forventes rentegevinsten typisk at kunne ligge pa mellem 0,25 og 0,75 procentpoint.

Tabel 1. Scenarie for renteudgift og renteindtzegt ar 1

Mio. kr. Rentesats i % pr. ar | Renteudgift(-)/renteindtaegt(+)

Lan pd 968,6 mio. kr. 4,75 -46,0
Investering pé’l 968,6 mio. kr. 5,25 +50,8
Difference 0,5 +4,8

Note: Renteudgifterne og afdragene vedr. 13net til de ufserdige anlaegsprojekter pa 272,3 mio. kr., er medtaget i notat
7.1 og er ogsd indarbejdet i budgettet for 2008.

Af tabel 1 ses den forventede renteindteegt ved en investering pa 968,6 mio. kr. og den
forventede renteudgift til et 13n pd 968,6 mio. kr. (renteudgifterne vedr. de 272,3 mio. kr. er
indregnet i budget 2008). Ar 1 vil der vaere en rentegevinst pd 4,8 mio. kr., hvilket haenger
sammen med, at regionen forventes at kunne investere til en hgjere rente end renten pa lanet
eller i hvert fald minimum til det samme, hvilket betyder, at renteindtaegten p& investeringen
forventes at kunne finansiere renteudgifterne pa den del af Ianet, der ikke indgar som en del af
finansieringen i budget 2008.

Ved et Ian pd 968,6 mio. kr. og med en Igbetid pa 25 ar, er de arlige afdrag pa ca. 38,7 mio.
kr. Tanken bag lanet er, at de arlige afdrag skal betales af provenuet fra |3net, saledes at
provenuet fra Ianet &rligt bliver nedbragt med 38,7 mio. kr. eller alternativt at afdragene
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betales af driften, saledes at formuen ikke arligt forriges med 38,7. Hvis afdragene ikke delvis
betales af driften vil formuen (kassebeholdningen) blive gradvis forringet og i 2033 vil
regionens likviditet veere tilbage pa niveauet for i dag, jf. figur. 1. Af figur 1 ses udviklingen i
formuen, nar der arligt skal betales 38,7 mio. kr. til afdrag og de skal finansieres af formuen,
mens formuen selvfglgelig forbliver uaendret safremt de arlige afdrag skal betales af driften.
Der er ogsd den mulighed, at regionen kan fa dispensation til refinansiering af afdragene jf.
gkonomiaftalen for 2008.

Figur 1. Udviklingen i formuen v. betaling af arlige afdrag pa 38,7 mio. kr.
sammenlignet med formuen v. betaling af arlige afdrag via driften.

Udviklingen i formuen i forhold til en uaendret
formue pa 968,6 mio. kr.
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